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Resumo: Este artigo trata de um problema tradi-
cional de qualificacdo envolvendo os fundos de
investimento: seriam eles condominios ou socie-
dades envolvendo os quotistas? Este artigo argu-
menta que a dicotomia € falsa, sustentando que o
fundo de investimento &, simultaneamente, uma
comunh3o entre os quotistas, ja que ndo ha per-
sonalidade juridica, e uma sociedade em comum,
pois 0s quotistas desenvolvem uma atividade co-
mum e de finalidade lucrativa preestabelecida no
regulamento. Desse modo, tanto a tese condomi-
nial quanto a societaria estdo corretas, formando
em conjunto um retrato completo do fenémeno.
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ABsTRACT: This article addresses a traditional
problem of legal nature concerning investment
funds: should they be regarded as condominiums
or as companies involving the fund investors? The
article argues that this division is false, sustain-
ing that an investment fund is simultaneously
a form of co-ownership among the investors,
insofar as it lacks legal personality, and a part-
nership in common, since the unitholders pursue
a common activity with a pre-established prof-
it-making purpose set out in the fund's requla-
tions. Accordingly, both the condominium-based
and the corporate-based thesis are correct, and
together they provide a comprehensive account
of the phenomenon.
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sociedade ndo personificada com tamanha estrutura administrativa como os fun-
dos de investimento e, mesmo a remissio a sociedade simples como fonte supletiva
deixa uma série de dificuldades, como a aproximacdo dos prestadores de servigo es-
senciais a administracao. Receia-se, aqui, caminhar-se em dire¢do a outra solugao
sui generis.
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